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Закон України

“Про емісійні цінні папери та фондовий ринок”

Цей Закон регулює відносини, що виникають під час розміщення та обігу цінних паперів, здійснення професійної діяльності на фондовому ринку України з метою забезпечення прозорого та ефективного функціонування фондового ринку.

Глава 1. Загальні положення

Стаття 1. Поняття емісійних цінних паперів

1. Емісійними цінними паперами визнаються цінні папери, що засвідчують однаковий обсяг прав їх власників у межах одного випуску цінних паперів по відношенню до особи, яка бере на себе вказані зобов’язання (емітента).

2. Цінні папери, не віднесені цим Законом до емісійних цінних паперів, можуть бути визнані такими Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку в установленому законодавством порядку та відповідно до умов, визначених цим Законом, якщо це не буде суперечити правовій природі зобов’язань за цими цінними паперами (групи платіжних та товаророзпорядчих цінних паперів), і спеціальним законам про ці групи та(або) види цінних паперів.

3. Випуск цінних паперів - сукупність певного виду емісійних цінних паперів одного емітента, однієї номінальної вартості, що забезпечують їх власникам однакові права незалежно від часу придбання і мають однакові умови розміщення на фондовому ринку відповідно  законодавства України.

4. Емісія - установлена  законодавством України сукупність та послідовність дій емітента щодо розміщення емісійних цінних паперів.

5. Розміщення цінних паперів - відчуження емісійних цінних паперів емітентом шляхом укладення цивільно-правових договорів із першими власниками.

6. Обіг цінних паперів – вчинення правочинів, у тому числі укладення та виконання цивільно-правових договорів, пов'язаних з переходом прав власності на цінні папери та прав за цінними паперами, за винятком договорів, що укладаються під час розміщення цінних паперів.

7. За видом емітента емісійні цінні папери поділяються на:

1) державні цінні папери - цінні папери, розміщені державою в особі уповноваженого законодавством органу державної виконавчої влади;

2) цінні папери адміністративно-територіальних одиниць - цінні папери, розміщені від імені Автономної Республіки Крим або органів місцевого самоврядування;

3) корпоративні цінні папери - цінні папери, розміщені юридичними особами незалежно від форми власності та організаційно-правової форми за винятком держави, Автономної Республіки Крим та органів місцевого самоврядування.

Стаття 2. Форми та категорії емісійних цінних паперів

1. Емісійні цінні папери можуть існувати в “паперовій” або “електронній” формах.

Паперова форма емісійних цінних паперів - форма цінних паперів, при якій власник установлюється на підставі сертифіката цінного паперу (цінних паперів). 

Сертифікат цінного паперу (цінних паперів) - документ на паперовому носії встановленої форми з обов’язковими реквізитами, що засвідчує право власності на цінний папір (цінні папери). 

Електронна форма емісійних цінних паперів - форма цінних паперів, при якій власник установлюється на підставі запису на рахунку у цінних паперах в системі реєстру власників іменних цінних паперів або у разі депонування цінних паперів – в системі депозитарного обліку.

2. Емісійні цінні папери можуть бути на пред’явника або іменні (категорії цінних паперів):

Права, посвідчені цінним папером, можуть належати:

1) пред'явникові сертифіката цінного паперу (цінний папір на пред'явника);

2) вказаній у системі обліку іменних цінних паперів особі, інформація про яку є доступною емітенту (іменний цінний папір);

3. Емісійні цінні папери на пред’явника можуть існувати тільки у паперовій формі. У випадках, прямо передбачених цим Законом, емісійні цінні папери на пред’явника можуть існувати у електронній формі.

Емісійні іменні цінні папери можуть існувати виключно у електронній формі.

Глава 2. Види емісійних цінних паперів

Стаття 3. Акції

1. Акцією визнається пайовий емісійний цінний папір, що засвідчує майнові права його власника (акціонера) відносно акціонерного товариства, включаючи право на отримання частки прибутку акціонерного товариства у формі дивідендів, право на отримання частки майна акціонерного товариства у разі його ліквідації, немайнові права, передбачені Цивільним кодексом України та законом, що регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств.

2. Емітентом акцій може бути тільки акціонерне товариство. Порядок прийняття відповідним органом акціонерного товариства рішення про розміщення акцій визначається законом, що регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств

3. Акція має номінальну вартість, що встановлена в національній грошовій одиниці - гривні. Мінімальна номінальна вартість акції не може бути меншою однієї копійки.

4. Акціонерне товариство може розміщувати виключно іменні акції.

5. Акціонерне товариство може розміщувати акції двох типів - прості й привілейовані.

6. Істотними ознаками простих акцій є надання ними своїм власникам права на отримання частки прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів, права на участь в управлінні акціонерним товариством, права на отримання частки майна у разі ліквідації акціонерного товариства та інших прав, передбачених законом, що регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств.

7. Істотними ознаками привілейованих акцій є надання ними своїм власникам переважних прав відносно власників простих акцій: права на отримання частки прибутку акціонерного товариства у формі дивідендів, права на отримання частки майна у разі ліквідації акціонерного товариства; а також права на участь в управлінні акціонерним товариством у випадках, передбачених законом, який регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств.

8. Акціонерне товариство може розміщувати привілейовані акції різних випусків (що надають різний обсяг прав), якщо така можливість передбачена статутом товариства. У цьому випадку істотною умовою їх розміщення є черговість отримання дивідендів і виплат із майна ліквідованого товариства для кожного випуску привілейованих акцій, розміщених акціонерним товариством, що встановлюється статутом товариства. У залежності від умов розміщення привілейовані акції певних випусків можуть бути конвертовані в прості акції або в привілейовані акції інших випусків.

9. Реєстрацію випуску акцій акціонерних товариств здійснює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку у встановленому нею порядку.

Стаття 4. Облігації

1. Облігацією визнається борговий емісійний цінний папір, що засвідчує внесення її власником грошей, визначає відносини позики між власником облігації і емітентом, підтверджує зобов’язання емітента повернути власникові облігації номінальну вартість облігації у передбачений умовами розміщення строк та виплатити доход за облігацією, якщо інше не передбачено умовами розміщення.

Процентні облігації – це облігації, за якими передбачається виплата процентних доходів. Сертифікат процентних облігацій на пред’явника може мати купон (купонний лист).

Дисконтні облігації – це облігації, що розміщуються за ціною, нижчою їх номінальної вартості; різниця між ціною придбання та номінальною вартістю облігації виплачується власнику облігації під час її погашення і становить доход (дисконт) за облігацією.

2. Прийняття відповідним органом юридичної особи рішення про розміщення облігацій визначається Цивільним кодексом України, цим Законом та(або) законами, що регулюють порядок створення, діяльності та ліквідації юридичних осіб конкретної організаційно-правової форми.

3. Істотними ознаками випуску облігацій є номінальна вартість, строки, форма й умови погашення облігацій. Облігації можуть розміщуватись з фіксованим строком погашення, єдиним для всього випуску. Випуск облігацій може бути поділений на серії в межах одного випуску з визначенням  різних строків погашення для кожної серії. Дострокове погашення облігацій за вимогою їх власників дозволяється у випадку, якщо така можливість, передбачена умовами розміщення облігацій, якими визначені порядок встановлення ціни дострокового погашення облігацій і строк, у який облігації можуть бути пред‘явлені до дострокового погашення.

4. Погашення облігацій може здійснюватись грошима або іншим майном відповідно до умов розміщення облігацій.

5. Облігація має номінальну вартість, що визначена в національній грошовій одиниці - гривні. Мінімальна номінальна вартість облігації не може бути меншою однієї копійки.

6. Облігації можуть бути двох категорій - іменні та на пред‘явника. 

7. За видами емітентів облігації поділяються на:

1) облігації товариств;

2) облігації місцевих позик;

3) облігації позик Автономної Республіки Крим;

4) державні облігації України.

8. Сертифікати облігацій на пред’явника повинні містити такі реквізити: найменування виду цінного паперу - “облігація”; найменування й місцезнаходження емітента облігацій; номінальну вартість облігації; загальну суму випуску; строк погашення; розмір та строки виплати процентів (для процентних облігацій); дату прийняття рішення про розміщення облігацій, серію й номер сертифіката облігації; підпис керівника емітента або іншої уповноваженої особи; печатку емітента.

До сертифіката процентної облігації на пред’явника додається купонний лист. Купонний лист повинен містити такі реквізити: серію та номер сертифіката облігації, по якій виплачуються проценти; найменування й місцезнаходження емітента, строки виплати процентів. На кожному купоні повинно бути вказано його порядковий номер.

Стаття 5. Облігації товариств

1. Облігації товариств розміщуються товариствами (підприємницькими та непідприємницькими) та їх об’єднаннями тільки після повної оплати свого статутного фонду (власного капіталу) і на суму, що не перевищує розміру статутного фонду (власного капіталу) на момент прийняття рішення про розміщення. Облігації товариств не дають права на участь в управлінні емітента.

2. Не допускається розміщення облігацій товариств для формування та поповнення статутного фонду емітентів, а також покриття збитків від господарської діяльності шляхом зарахування доходу від продажу облігацій як результату поточної господарської діяльності.

3. Умовами розміщення облігацій товариств акціонерного товариства може передбачатися можливість їх конвертації в акції цього акціонерного товариства (конвертовані облігації).

4. Рішення про розміщення облігацій товариств приймається відповідним органом управління емітента згідно з нормами законів, що регулюють порядок створення, діяльності та ліквідації юридичних осіб конкретної організаційно-правової форми.

5. Реєстрацію випуску облігацій товариств здійснює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку .відповідно до своїх нормативно-правових актів.

6. Емітент іменних облігацій товариств може здійснювати ведення реєстру власників іменних цінних паперів щодо таких іменних облігацій самостійно.

Стаття 6. Облігації місцевих позик

1. Рішення про розміщення облігацій місцевих позик приймається відповідними органами місцевого самоврядування в межах затвердженої структури місцевих бюджетів на поточний рік за погодженням із Міністерством фінансів України.

2. Реєстрацію випуску облігацій місцевих позик здійснює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку у встановленому нею порядку.

3. Доходи від реалізації облігацій місцевих позик спрямовуються до місцевих бюджетів.

4. Особливості погашення та реалізації прав за облігаціями місцевих позик визначаються умовами їх розміщення.

5. Облік прав за іменними облігаціями місцевих позик  здійснюється відповідно до договору емітента з реєстратором та подальшим обліком прав за іменними облігаціями в системі реєстру власників іменних цінних паперів та системі депозитарного обліку.

Стаття 7. Облігації Автономної Республіки Крим

1. Рішення про розміщення облігацій Автономної Республіки Крим приймається Радою Міністрів Автономної Республіки Крим у межах затвердженої структури бюджету Автономної Республіки Крим на поточний рік за погодженням із Міністерством фінансів України.

2. Реєстрацію випуску облігацій Автономної Республіки Крим здійснює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку у встановленому нею порядку.

3. Доходи від реалізації облігацій Автономної Республіки Крим спрямовуються до бюджету Автономної Республіки Крим.

4. Особливості погашення та реалізації прав за облігаціями Автономної Республіки Крим визначаються умовами їх розміщення.

5. Облік прав за іменними облігаціями Автономної Республіки Крим здійснюється відповідно до договору емітента з реєстратором та подальшим обліком прав за іменними облігаціями в системі реєстру власників іменних цінних паперів та системі депозитарного обліку.

Стаття 8. Державні облігації України

1. Державні облігації України є видом державних боргових емісійних цінних паперів. Погашення та сплата доходу за державними облігаціями України гарантується майном  та доходами держави.

Державні облігації України поділяються на державні облігації України внутрішньої позики та державні облігації України зовнішньої позики (типи державних облігацій).

Емісія Державних облігацій України є частиною бюджетного процесу та не підлягає регулюванню Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

2. Обсяг випуску державних облігацій України регулюється законами України про бюджет України на відповідний рік та законами України, які встановлюють граничний розмір державного боргу на відповідний рік.

Рішення про розміщення державних облігацій України обох типів та умови їх випуску приймає Кабінет Міністрів України. Розміщення державних облігацій у відповідному бюджетному році здійснюється в межах граничного розміру державного боргу на відповідний бюджетний рік.

3. Кабінет Міністрів України в рішенні про розміщення державних облігацій України може визначити Міністерство фінансів України уповноваженим органом, якій буде здійснювати розміщення та всі дії щодо емісії державних облігацій України. 

Умови розміщення та погашення Державних облігацій України обох типів, невизначені Основними умовами розміщення, встановлюються Міністерством фінансів України за погодженням із Національним банком України.

Основними умовами розміщення може обмежуватись коло потенційних власників, серед яких проводиться розміщення державних облігацій України.

4. Національний банк України виконує обов‘язки генерального агента з розміщення, обслуговування обігу та погашення державних облігацій України на підставі договору з Міністерством фінансів України. Для виконання окремих агентських функцій під час розміщення державних облігацій України Кабінет Міністрів України, що діє через Міністерство фінансів України, має право призначити на договірних засадах іншого агента або агентів. У випадках, передбачених Законом України “Про Національний банк України”, Міністерство фінансів України має погоджувати із Національним банком рішення щодо призначення таких агентів. 

Для виконання окремих агентських функцій під час розміщення державних облігацій України Кабінет Міністрів України, що діє через Міністерство фінансів України, має право призначити на договірних засадах іншого агента або агентів. У випадках, передбачених Законом України “Про Національний банк України”, Міністерство фінансів України має погоджувати із Національним банком рішення щодо призначення таких агентів.

5. Витрати пов'язані з емісією обох типів державних облігацій України, сплата доходів та погашення обох типів державних облігацій України здійснюються відповідно до умов їх розміщення за рахунок коштів Державного бюджету України.

6. Надходження від розміщення державних облігацій України обох типів спрямовуються до Державного бюджету України.

7. Державні облігації України на пред’явника можуть розміщуватися у паперовій або електронній формах. 

У разі розміщення в Україні Державних облігацій України внутрішньої позики на пред’явника у електронній формі, до їх обігу застосовуються норми глави 6 цього Закону в частині обліку прав за іменними емісійними цінними паперами в системі депозитарного обліку. Розміщення державних облігацій України внутрішньої позики, іменних або на пред’явника, в електронній формі здійснюється шляхом депонування всього випуску державних облігацій України внутрішньої позики в депозитарії державних цінних паперів Національного банку України з подальшим обліком прав за державними облігаціями України в системі депозитарного обліку.

Особливості здійснення депозитарної діяльності з державними облігаціями України внутрішньої позики встановлюються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку спільно з Національним банком України і Міністерством фінансів України.

8. Продаж державних облігацій України здійснюється в гривнях, а якщо це передбачено умовами їх розміщення - в іноземній валюті.

9. Купівля  Державних облігації Україні резидентами України може здійснюватись у валюті їх випуску та у випадку їх придбання у нерезидентів не може розглядатися як іноземна інвестиція.

Стаття 9. Казначейські зобов’язання України

1. Казначейським зобов`язанням України визнається державний борговий емісійний цінний папір, що розміщується виключно серед резидентів України, засвідчує факт заборгованості Державного бюджету України перед власником казначейського зобов’язання України, дає право останньому на одержання грошового доходу та погашається відповідно до умов розміщення казначейських зобов’язань України. 

Емісія казначейських зобов’язань України є частиною бюджетного процесу та не підлягає регулюванню Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

Погашення та сплата доходу за казначейськими зобов’язаннями України гарантується доходами Державного бюджету України.

2. Казначейські зобов`язання України розміщуються на строк бюджетного року.

3. Казначейські зобов’язання України можуть бути іменними або на пред’явника.

Розміщення іменних казначейських зобов’язань України може здійснюватися на вибір емітента:

а) шляхом укладення договору з реєстратором та подальшим обліком прав за іменними казначейськими зобов’язаннями України  в системі реєстру власників іменних цінних паперів та системі депозитарного обліку;

б) шляхом депонування всього випуску іменних казначейських зобов’язань України в депозитарії державних цінних паперів Національного банку України з подальшим обліком прав за іменними казначейськими зобов’язаннями в системі депозитарного обліку.

Казначейські зобов’язання України на пред’явника можуть розміщуватися у паперовій або електронній формах.

Сертифікат казначейського зобов`язання України на пред’явника повинен містити такі обов`язкові реквізити: назву цінного паперу - «казначейське зобов`язання України»; найменування й місцезнаходження емітента; суму платежу; дату погашення; зазначення місця, в якому повинно бути здійснено погашення; дату й місце видачі казначейського зобов`язання України; серію та номер сертифікату казначейського зобов`язання України; підпис керівника емітента або іншої уповноваженої на це особи; печатку емітента. 

В разі розміщення казначейських зобов’язань України на пред’явника у електронній формі, до їх обігу застосовуються норми глави 6 цього Закону в частині обліку прав за іменними емісійними цінними паперами в системі депозитарного обліку. 

Розміщення казначейських зобов’язань України на пред’явника у електронній формі здійснюється шляхом депонування всього випуску в депозитарії державних цінних паперів Національного банку України.

Особливості погашення та реалізації прав за казначейськими зобов’язаннями України визначаються умовами їх розміщення.

4. Рішення про розміщення казначейських зобов`язань України приймається Міністерством фінансів України і повинно містити умови їх розміщення.

5. Умовами розміщення може обмежуватись коло власників, серед яких проводиться розміщення казначейських зобов`язань України.

Умовами розміщення казначейських зобов`язань України може бути передбачене їх погашення шляхом припинення зобов’язань перед Державним бюджетом України власника казначейського зобов’язання України на вартість казначейського зобов’язання України, якщо це не суперечить Закону.

6. Порядок визначення вартості продажу казначейських зобов`язань при їх розміщенні встановлюється Міністерством фінансів України

7. Особливості здійснення депозитарної діяльності з казначейськими зобов’язаннями України встановлюються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку спільно з Національним банком України.

Стаття 10. Інвестиційні сертифікати

1. Інвестиційним сертифікатом визнається пайовий емісійний цінний папір, який засвідчує право його власника на частку активів пайового інвестиційного фонд. 

2. Емітентом інвестиційних сертифікатів виступає компанія з управління активами пайового інвестиційного фонду.

3. Кількість проголошених інвестиційних сертифікатів зазначається у проспекті емісії. Строк розміщення інвестиційних сертифікатів відкритого або інтервального пайового інвестиційного фонду не обмежується.

4. Інвестиційні сертифікати можуть надавати право власнику інвестиційного сертифіката на отримання доходу у вигляді дивідендів. Дивіденди за інвестиційними сертифікатами відкритого пайового інвестиційного фонду не нараховуються і не сплачуються.

5. Розміщення похідних цінних паперів, базовим активом яких є право на отримання інвестиційних сертифікатів, не допускається.

6. Особливості розміщення, обігу та погашення інвестиційних сертифікатів визначаються Законом України “Про інститути спільного інвестування (корпоративні та пайові інвестиційні фонди)”.

Стаття 11. Варрант

1. Варрантом визнається похідний емісійний цінний папір, що засвідчує право його власника на придбання певної кількості емісійних цінних паперів установленого виду та категорії у строки, передбачені варрантом. 

Варрант має передбачати види та кількість емісійних цінних паперів, які власник варранту має право придбати, ціну придбання зазначених цінних паперів та інші умови варранту.

2. Порядок прийняття відповідним органом юридичної особи рішення про випуск в обіг варрантів визначається законодавством.

3. Варрант на придбання акцій може бути тільки іменним. Варрант на придбання облігацій може бути тільки іменним.

Глава 3. Учасники фондового ринку. 

Професійна діяльність на фондовому ринку

Стаття 12. Учасники фондового ринку

1. Учасниками фондового ринку є емітенти, інвестори, особи, які здійснюють професійну діяльність на фондовому ринку, а також саморегулівні організації

2. Емітенти - юридичні особи, територіальні громади в особі відповідних органів місцевого самоврядування, а також держава в особі уповноважених нею органів державної влади, які від свого імені розміщують цінні папери та зобов'язуються виконувати зобов'язання за цими цінними паперами.

3. Інвестори в цінні папери - фізичні та юридичні особи, які набули право власності на цінні папери з метою одержання доходу від вкладених грошей та(або) набуття відповідних прав, що надаються власнику цінних паперів відповідно до законодавства.

4. Професійні учасники фондового ринку – товариства (підприємницькі та непідприємницькі), які на підставі відповідної ліцензії здійснюють професійну діяльність, види якої визначені статтею 36 цього Закону.

5. Саморегулівні організації учасників фондового ринку - непідприємницькі товариства професійних учасників фондового ринку, створені з метою встановлення стандартів відповідної професійної діяльності та контролю за їх дотриманням і зареєстровані Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

По кожному виду професійної діяльності (за винятком діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку та депозитарної діяльності Центрального депозитарію цінних паперів) створюються, реєструється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку  та здійснюють діяльність не більше однієї саморегулівної організації. 

Членство в саморегулівній організації є необхідною умовою здійснення професійної діяльності на фондовому ринку. 

Повноваження саморегулівних організацій установлюються Законом України “Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні”.

Стаття 13. Види професійної діяльності на фондовому ринку

1. Професійною діяльністю на ринку цінних паперів визнається господарська діяльність з надання послуг у сфері розміщення та обігу цінних паперів, обліку прав за цінними паперами, що відповідає вимогам, встановленим до такої діяльності цим Законом та чинним законодавством.

Поєднання професійної діяльності на фондовому ринку з іншими видами господарської діяльності не допускається за винятком випадків, передбачених законодавством України.

2. До видів професійної діяльності на фондовому ринку відносяться:

1) брокерська діяльність на фондовому ринку;

2) діяльність з управління активами інститутів спільного інвестування;

3) діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку;

4) депозитарна діяльність Центрального депозитарію цінних паперів;

5) депозитарна діяльність зберігача цінних паперів;

6) діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних паперів.

3. Професійна діяльність на фондовому ринку може здійснюватися виключно на підставі ліцензії, порядок видачі та анулювання якої встановлюється нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 14. Брокерська діяльність на фондовому ринку 

1. Брокерською діяльністю є діяльність професійного учасника фондового ринку (брокера) як комісіонера або повіреного щодо укладення цивільно-правових договорів з цінними паперами на підставі договору комісії або договору доручення.

2. Брокер може укладати договори з купівлі-продажу цінних паперів від свого імені і за свій рахунок шляхом публічного оголошення цін купівлі та(або) продажу визначених цінних паперів із зобов’язанням придбати та(або) продати ці цінні папери за оголошеними брокером цінами.

3. Брокер має права від свого імені та за винагороду протягом визначеного договором строку здійснювати управління належними іншій особі (клієнту) і переданими йому у володіння:

цінними паперами;

грошима, призначеними для інвестування в цінні папери;

грошима та цінними паперами, отриманими в процесі управління цінними паперами в інтересах клієнта або зазначених ним третіх осіб.

Управління цінними паперами брокер здійснює відповідно до Цивільного кодексу України з урахуванням особливостей, що  встановлені цим Законом.

4. Брокерську діяльність можуть здійснювати банки, а також господарські товариства, для яких ця діяльність є виключною. 

У статутному фонді брокера частка іншого брокера не може перевищувати п'яти відсотків.

5. Договір доручення або договір комісії із брокером укладається в письмовій формі. Права й обов‘язки брокера по відношенню до його клієнта, умови укладання договорів щодо цінних паперів, порядок звітності брокера перед його клієнтом, порядок і умови виплати брокеру винагороди визначаються договором між ними. 

6. Брокер зобов’язаний виконувати доручення клієнтів за договорами доручення та договорами комісії добросовісно. Доручення клієнтів виконуються брокером у порядку їх надходження, якщо інше не передбачене договором або дорученням клієнтів. У випадку укладення брокером договорів із цінними паперами від свого імені та за рахунок власного майна укладення брокером договорів із цінними паперами за договорами доручення або договорами комісії для клієнта є пріоритетним.

7. Брокер зобов‘язаний вести облік цінних паперів, грошей та іншого майна окремо для кожного клієнта та окремо від своїх цінних паперів, грошей та іншого майна. На майно клієнтів, що знаходиться у брокерів, не може бути звернене стягнення по зобов‘язаннях брокера.

8. Для здійснення брокерської діяльності брокер зобов'язаний відкрити окремий брокерський рахунок у банку з метою здійснення операцій з грошима, що належать клієнту цього брокера. Брокер зобов'язаний вести облік грошей, що знаходяться на цьому рахунку, по кожному клієнту окремо і звітувати перед клієнтами про їх використання.

Брокер вправі використовувати гроші клієнтів, що знаходяться на брокерському банківському рахунку, якщо таке право брокера передбачено договором з клієнтом, якому належать ці гроші. Гроші клієнтів, які надали брокеру право використовувати належні їм гроші в інтересах самого брокера, повинні знаходитися на спеціальному банківському рахунку, окремо від грошей інших клієнтів. Договором брокера з клієнтом може бути передбачено розподіл між сторонами цього договору прибутку, отриманого брокером від використання грошей клієнта. При цьому брокер не має права гарантувати клієнту дохід від використання переданих ним брокеру грошей.

9. При здійсненні андерайтингу при публічному розміщення цінних паперів брокер за домовленістю з емітентом може брати на себе зобов’язання щодо гарантування продажу всіх цінних паперів емітента, що підлягають розміщенню, або їх частини. У разі  публічного розміщення випуску цінних паперів не в повному обсязі брокер повинен здійснити повний або частковий викуп нереалізованих цінних паперів відповідно до взятих на себе зобов’язань за визначеною в договорі фіксованою ціною.

З метою організації публічного розміщення цінних паперів брокери можуть укладати між собою договір про спільну діяльність, істотні умови якого встановлюється нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 15. Діяльність з управління активами інститутів спільного інвестування

Діяльністю з управління активами інститутів спільного інвестування визнається професійна діяльність учасника фондового ринку - компанії з управління активами, передбачена Законами України.

Стаття 16. Діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку

1. Діяльністю з організації торгівлі цінними паперами на фондовому ринку визнається діяльність професійного учасника фондового ринку (організатора торгівлі) по створенню організаційних, технологічних, інформаційних, правових та інших умов для концентрації та поширення інформації стосовно попиту та пропозиції, проведення регулярних торгів цінними паперами за встановленими правилами, централізованого укладення та виконання договорів щодо цінних паперів, у тому числі клірингу та розрахунків, вирішення спорів між своїми членами.

2. Організаторами торгівлі є фондові біржі, які мають сформований статутний фонд чи власний капітал, мінімальний розмір якого не може бути менше 100 тисяч євро, а для фондових бірж, що здійснюють кліринг та розрахунки, не менше 500 тисяч євро.

Перерахування розміру статутного фонду (власного капіталу) у гривні здійснюється за офіційним курсом гривні до іноземних валют, встановленим Національним банком України на день державної реєстрації організатора торгівлі .

Стаття 17. Фондові біржі

Фондові біржі можуть створюватись в організаційно-правовій формі:

а) непідприємницького товариства згідно з вимогами Цивільного кодексу України з особливостями, встановленими цим Законом;

б) підприємницького товариства у формі акціонерного товариства згідно з вимогами Цивільного кодексу України, закону, що регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств, з особливостями, встановленими цим Законом.

Якщо фондова біржа створена у формі акціонерного товариства, одному акціонеру не може належати більш ніж 5  відсотків статутного фонду. 

Стаття 18. Створення фондової біржі та права її членів

1. Фондова біржа створюється не менш ніж 20 брокерами, які мають ліцензію на право здіснення професійної діяльності на фондовому ринку, отримання якої передбачено цим Законом, або їх об’єднанням, яке має статус саморегулівної організації ринку цінних паперів та нараховує не менше 20 брокерів.

2. Фондова біржа набуває статусу юридичної особи з моменту державної реєстрації. Фондова біржа має право здійснювати діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку з моменту отримання ліцензії. Діяльність фондової біржі як організатора торгівлі призупиняється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку у разі, коли кількість його членів стала меншою 20. Якщо у фондової біржі залишилося менше 20 членів, її діяльність як фондової біржі припиняється у разі неприйняття нових членів протягом шести місяців.

Членами фондової біржі можуть бути виключно брокери, які мають ліцензію на право здіснення професійної діяльності на фондовому ринку, отримання якої передбачено цим Законом, взяли на себе зобов’язання з виконання всіх  правил, положень та стандартів організатора торгівлі.

Членами фондової біржі, створеної в організаційно-правовій формі акціонерного товариства, можуть бути виключно її акціонери.

Членство брокера в фондовій біржі припиняється у випадку анулювання отриманої ним ліцензії на право здійснення професійної діяльності на фондовому ринку. Інші підстави припинення або призупинення членства в фондовій біржі визначаються правилами фондової біржі.

3. Майно, що було передано фондовій біржі її членами (акціонерами), є власністю фондової біржі. Члени (акціонери) фондової біржі не відповідають за зобов’язаннями фондової біржі, а фондова біржа не відповідає за зобов’язаннями своїх членів (акціонерів). 

Фондова біржа використовує майно для цілей, що визначені в її статуті. У випадку ліквідації фондової біржі її майно направляється на цілі, передбачені її статутом.

4. Кожний член фондової біржі має право брати участь в управлінні фондовою біржею. Під час голосування кожен член фондової біржі, створеної в організаційно-правовій формі непідприємницького товариства,  користується правом одного голосу.

5. З числа членів фондової біржі обирається біржова рада, яка затверджує правила фондової біржі. 

Стаття 19. Статут фондової біржі

1. Статут фондової біржі затверджується вищим органом управління фондової біржі - зборами членів (акціонерів) фондової біржі.

2. У статуті фондової біржі мають визначатися найменування фондової біржі,  її місцезнаходження, порядок управління та порядок формування її органів і їхня компетенція, цілі діяльності фондової біржі, розмір та порядок формування статутного фонду чи власного капіталу фондової біржі, права та обов’язки членів (акціонерів) фондової біржі, порядок припинення діяльності фондової біржі, порядок розподілу майна фондової біржі у випадку її ліквідації.

Стаття 20. Центральний депозитарій цінних паперів

Центральний депозитарій цінних паперів створюється професійними учасниками фондового ринку з метою формування централізованої системи депозитарного обліку прав за цінними паперами та забезпечення виконання договорів щодо цінних паперів на організованому фондовому ринку. В Україні може здійснювати професійну депозитарну діяльність Центрального депозитарію цінних паперів щодо емісійних цінних паперів (крім державних цінних паперів) лише один Центральний депозитарій цінних паперів.

2. Центральний депозитарій цінних паперів здійснює виключно депозитарну діяльність – надання послуг щодо депозитарного обліку емісійних цінних паперів для зберігачів цінних паперів (стаття 24), для реєстраторів та емітентів, що самостійно ведуть власні реєстри власників іменних цінних паперів (стаття 25), для депозитаріїв-кореспондентів (депозитарію державних цінних паперів та(або) іноземним депозитаріям), включаючи кліринг та розрахунки за договорами щодо цінних паперів.

До виключної компетенції Центрального депозитарію цінних паперів належить:

стандартизація депозитарного обліку цінних паперів;

стандартизація документообігу між учасниками Національної депозитарної системи щодо операцій з цінними паперами;

кодифікація (нумерація) цінних паперів, розміщених в Україні.

3. Центральний депозитарій цінних паперів здійснює депозитарну діяльність у відповідності до вимог глави 6 цього Закону.

4. Слова “Центральний депозитарій цінних паперів” у своїй назві та рекламі своєї діяльності (послуг, що надаються) має право використовувати лише юридична особа, яка має ліцензію на право здійснення депозитарної діяльності Центрального депозитарію цінних паперів.

5. Оплата послуг Центрального депозитарію цінних паперів здійснюється за тарифами, які встановлює сам Центральний депозитарій цінних паперів. Максимальний розмір тарифів встановлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з Антимонопольним комітетом України.

Стаття 21. Створення Центрального депозитарію цінних паперів

1. Центральний депозитарій цінних паперів створюється в організаційно-правовій формі акціонерного товариства не менш ніж 20 професійними учасниками фондового ринку, які мають ліцензію на право здійснення депозитарної діяльності зберігача, діяльності з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів, діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку, отримання яких передбачено цим Законом. При цьому частка одного учасника в статутному фонді Центрального депозитарію цінних паперів не може перевищувати десяти відсотків цього фонду. Статутний фонд (власний капітал) Центрального депозитарію цінних паперів не може бути меншим 500 тисяч євро на день реєстрації та повинен бути сформований грошима.

Перерахування розміру статутного фонду (власного капіталу) у гривні здійснюється за офіційним курсом гривні до іноземних валют, встановленим Національним банком України на день державної реєстрації Центрального депозитарію цінних паперів.

2. Центральний депозитарій цінних паперів набуває статусу юридичної особи з дня його державної реєстрації. Центральний депозитарій цінних паперів має право здійснювати депозитарну діяльність з дня отримання відповідної ліцензії на право здійснення депозитарної діяльності. Підставою для отримання ліцензії на право здійснення депозитарної діяльності є реєстрація в Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку правил Центрального депозитарію цінних паперів.

3. Майно, що було передано Центральному депозитарію цінних паперів його членами, є власністю Центрального депозитарію цінних паперів. Члени Центрального депозитарію цінних паперів не відповідають за зобов’язаннями Центрального депозитарію цінних паперів, а Центральний депозитарій цінних паперів не відповідає за зобов’язаннями своїх членів. Центральний депозитарій цінних паперів використовує майно для цілей, що визначені його статутом. У випадку ліквідації Центрального депозитарію цінних паперів його майно спрямовується на цілі, що передбачені його статутом .

4. Слова “Центральний депозитарій” у своїй назві та рекламі своєї діяльності (послуг, що надаються) має право використовувати лише юридична особа, яка має ліцензію на право здійснення депозитарної діяльності Центрального депозитарію цінних паперів.

Стаття 22. Членство в Центральному депозитарії цінних паперів

1. Членами Центрального депозитарію цінних паперів можуть бути зберігачі, реєстратори або фондові біржі, які мають ліцензію на право здійснення професійної діяльності отримання якої передбачено цим Законом.

Членство в Центральному депозитарії цінних паперів припиняється або призупиняється у випадку анулювання отриманої його членом ліцензії на право здійснення професійної діяльності на фондовому ринку. Інші підстави припинення або призупинення членства в депозитарії визначаються правилами Центрального депозитарію цінних паперів.

Членами Центрального депозитарію цінних паперів можуть бути виключно його акціонери.

2. Кожний член (акціонер) Центрального депозитарію цінних паперів має право брати  участь в управлінні ним. 

3. З числа членів Центрального депозитарію цінних паперів обирається  рада Депозитарію, яка затверджує правила Центрального депозитарію. 

Стаття 23. Статут Центрального депозитарію цінних паперів

1. Статут Центрального депозитарію цінних паперів під час його створення затверджується його акціонерами. Подальші зміни статуту Центрального депозитарію цінних паперів затверджуються вищим органом управління Центрального депозитарію цінних паперів - зборами акціонерів Центрального депозитарію цінних паперів.

2. У статуті Центрального депозитарію цінних паперів мають визначатися найменування Центрального депозитарію цінних паперів, його місцезнаходження, порядок управління його діяльністю та порядок формування його органів управління та їх компетенція, цілі діяльності Центрального депозитарію цінних паперів, особливості його ліквідації або реорганізації.

Стаття 24. Зберігачі цінних паперів

1. Банки, а також господарські товариства, які отримали ліцензію на право здійснення брокерської діяльності, мають право бути зберігачами цінних паперів.

2. У статутному фонді зберігача частка іншого зберігача та(або) брокера не може перевищувати п'яти відсотків.

3. Статутний фонд (капітал) зберігача не може бути меншим 100 тисяч євро на день реєстрації та повинен бути сформований грошима.

Перерахування розміру статутного фонду (власного капіталу) у гривні здійснюється за офіційним курсом гривні до іноземних валют, встановленим Національним банком України на день подачі заяви на отримання ліцензії на право здійснення депозитарної діяльності зберігача.

4. Зберігачі здійснюють свою діяльність – ведуть облік та обслуговують обіг цінних паперів на рахунках у цінних паперах у відповідності до вимог глави 6 цього Закону.

5. Оплата послуг зберігача провадиться за тарифами, встановленими самим зберігачем. 

6. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку має право встановлювати додаткові вимоги до зберігачів, що надають послуги інститутам спільного інвестування, недержавним пенсійним фондом та страховикам (страховим компаніям).

Стаття 25. Реєстратори власників іменних цінних паперів

1. Реєстраторами є юридичні особи, створені в організаційно-правовій формі господарських товариств, що отримали  ліцензію на здійснення діяльності з ведення реєстру власників іменних цінних паперів.

Частка емітента цінних паперів у статутному фонді реєстратора, який здійснює ведення реєстру власників іменних цінних паперів цього емітента, не може перевищувати десяти відсотків.

2. Реєстратори здійснюють ведення реєстру власників іменних цінних паперів у відповідності до вимог глави 6 цього Закону.

3. Оплата послуг реєстратора здійснюється за тарифами, які встановлює сам реєстратор. Максимальний розмір тарифів встановлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з Антимонопольним комітетом України.

Стаття 26. Суміщення окремих видів професійної діяльності на фондовому ринку

1. Суміщення професійної діяльності на фондовому ринку не допускається, за винятком випадків, прямо передбачених цим Законом.

2. Обмеження на суміщення окремих видів професійної діяльності на фондовому ринку встановлюються цим Законом та іншими актами законодавства, які регулюють провадження окремих видів професійної діяльності на фондовому ринку.

3. Організатори торгівлі не можуть провадити інші види професійної діяльності на фондовому ринку, крім діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку.

4. Забороняється суміщення брокерської діяльності  з іншими видами професійної діяльності на фондовому ринку за винятком суміщення з діяльністю зберігача цінних паперів.

5. Діяльність з ведення реєстрів власників іменних цінних паперів не може поєднуватись з жодним видом професійної діяльності на фондовому ринку, крім професійної діяльності на фондовому ринку, яку здійснюють комерційні банки. 

6. Суміщення діяльності з управління активами інститутів спільного інвестування з іншими видами професійної діяльності на фондовому ринку забороняється.

7. Під час здійснення зазначених в частинах 4, 5 та 6 цієї статті видів професійної діяльності допускається надання послуг, пов'язаних з обігом цінних паперів. 

Стаття 27. Вимоги, що встановлюються до професійних учасників фондового ринку

Ліцензійні умови, у тому числі вимоги щодо розміру статутного фонду (капіталу), власного капіталу (загальної балансової вартості активів професійного учасника фондового ринку за вирахуванням його зобов’язань) і порядку його визначення, до ліквідності, кваліфікаційні вимоги до фахівців професійного учасника фондового ринку, істотні умови договорів, які укладаються в процесі здійснення професійної діяльності на фондовому ринку, інші вимоги та показники, що обмежують ризики професійної  діяльності встановлюються цим Законом, іншими Законами України, що регулюють провадження окремих видів професійної діяльності на фондовому ринку та нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Глава 4. Емісія при відкритому (публічному) розміщенні 

цінних паперів

Стаття 28. Етапи емісії при відкритому (публічному) розміщенні цінних паперів 

1. Емісія цінних паперів при відкритому розміщенні серед заздалегідь невизначеного кола осіб (публічному розміщенні) включає такі послідовні етапи:

а)прийняття рішення про публічне розміщення цінних паперів згідно з чинним законодавством України органом емітента, що уповноважений приймати таке рішення;

б)реєстрація Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів;

в) укладення договору з реєстратором на ведення реєстру власників іменних цінних паперів, крім випадків, коли облік прав за цінними паперами здійснює емітент у випадках, передбачених цим Законом, або здійснюється розміщення цінних паперів на пред’явника;

г)виготовлення сертифікатів цінних паперів у разі здійснення розміщення цінних паперів на пред’явника, якщо інше прямо не передбачено цим Законом;

д) розкриття інформації, що міститься в проспекті емісії цінних паперів;

є) публічне розміщення цінних паперів;

е) реєстрація звіту про підсумки публічного розміщення цінних паперів Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку;

ж) розкриття інформації, що міститься у звіті про підсумки публічного розміщення цінних паперів;

з) за поданням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку Центральний депозитарій цінних паперів присвоює зареєстрованому випуску код цінних паперів, що є підставою для укладення договору про взаємодію реєстроутримувача (Стаття 45) та Центрального депозитарію цінних паперів.

2. Щодо кожного публічного розміщення цінних паперів емітентом приймається окреме рішення. Емітент не має права змінювати прийняте рішення про розміщення цінних паперів у частині обсягу прав за цінними паперами, умов розміщення та кількості цінних паперів одного випуску.

Забороняється обмежувати доступ власників цінних паперів до оригіналу рішення про розміщення цінних паперів, який зберігається емітентом.

3. Перше публічне розміщення акцій допускається виключно для відкритих акціонерних товариств, які здійснили закрите розміщення своїх акцій серед засновників.

Стаття 29. Реєстрація випуску цінних паперів при відкритому (публічному) розміщенні 
1. При публічному розміщенні цінних паперів Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку протягом 30 календарних днів з дати подання заяви та необхідних документів  для реєстрацію випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів здійснює одночасно реєстрацію випуску та проспекту емісії цінних паперів або вмотивовано відмовляє у реєстрації

2. Реєстрація випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку не може розглядатися як гарантія вартості цих цінних паперів. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку відповідає тільки за повноту інформації, що міститься у зареєстрованих нею документах, та її відповідність вимогам чинного законодавства. Відповідальність за достовірність інформації, наведеної у документах, які надаються для реєстрації випуску цінних паперів, та проспекту емісії цінних паперів несуть особи, які засвідчили ці документи.

3. Перелік документів, необхідних для реєстрації випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів, а також порядок їх реєстрації встановлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

Додаткові вимоги до реєстрації випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів комерційних банків встановлюються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням із Національним банком України. Протягом 30 днів від дати надання документів Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку приймає рішення про реєстрацію випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів або мотивоване рішення про відмову зареєструвати випуск цінних паперів та проспект емісії цінних паперів.

4. Підставами для відмови у реєстрації випуску цінних паперів та проспекту емісії цінних паперів є:

порушення емітентом вимог цього Закону, невідповідність наданих емітентом документів або інформації, що в них міститься, вимогам законодавства та(або) переліку, встановленому Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку;

виявлення на момент реєстрації порушень порядку прийняття рішення про публічне розміщення цінних паперів;

ненадання емітентом звіту про підсумки розміщення цінних паперів, що були здійснені.

Стаття 30. Вимоги до проспекту емісії цінних паперів

1. Проспект емісії цінних паперів повинен містити інформацію про емітента, про фінансово-господарський стан емітента, про цінні папери, щодо яких прийняте рішення про публічне розміщення.

2. Вимоги до розкриття інформації про емітента, його діяльність та фінансово-господарський стан встановлює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку.

3. Інформація про цінні папери включає:

вид, категорію, тип, кількість та номінальну вартість цінних паперів, щодо яких прийняте рішення про публічне розміщення;

дату прийняття рішення про публічне розміщення цінних паперів;

строки початку та закінчення публічного розміщення цінних паперів;

інформацію про порядок та форми виплати доходів за цінними паперами.

4. Проспект емісії цінних паперів може містити іншу інформацію, передбачену цим Законом, іншими законами, що передбачають особливості публічного розміщення певних видів цінних паперів, та(або) нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

5. Проспект емісії повинен бути засвідчений підписом керівника (головою виконавчого органу) та печаткою емітента (у разі здійснення першого випуску акцій – підписами та печатками засновників або уповноважених ними осіб), а також підписами та печаткою аудитора (аудиторської фірми). Особи, що підписали проспект емісії, підтверджують тим самим достовірність інформації, що в ньому міститься, а аудитор – достовірність перевіреної ним інформації.

У разі, якщо емітент користується послугами андерайтера щодо публічного розміщення даного випуску, проспект емісії також засвідчується підписом та печаткою андерайтера.

6. Проспект емісії цінних паперів реєструється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку одночасно з реєстрацією випуску цінних паперів. 

7. Емітент публікує проспект емісії цінних паперів після його реєстрації у Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку. Зареєстрований проспект емісії публікується у повному обсязі в офіційному друкованому органі Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку не менш як за 10 днів до початку публічного розміщення цінних паперів.

8. У разі виникнення будь-яких змін у проспекті емісії цінних паперів емітент цінних паперів повинен зареєструвати та опублікувати інформацію про зміни, що сталися, до закінчення 30-денного терміну від дня опублікування проспекту емісії, але не менш як за 10 днів до початку публічного розміщення цінних паперів. У разі, якщо зміни до проспекту емісії не можливо внести та опублікувати у зазначений термін, такі зміни мають також містити інформацію про перенесення строків публічного розміщення цінних паперів. Підставами для відмови у реєстрації змін до проспекту емісії цінних паперів є невідповідність наданих документів вимогам законодавства або порушення встановленого порядку прийняття рішення про внесення таких змін.

9. До реєстрації та опублікування змін до проспекту емісії цінних паперів емітент не має права здійснювати публічне розміщення цінних паперів.

Стаття 31. Облік зареєстрованих випусків цінних паперів

1. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку веде Державний реєстр випусків цінних паперів щодо зареєстрованих нею випусків цінних паперів.

2. Порядок ведення обліку зареєстрованих випусків цінних паперів в Державному реєстрі випусків цінних паперів установлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 32. Вимоги до публічного розміщення цінних паперів

1. Публічне розміщення цінних паперів здійснюється емітентом самостійно або через андерайтера, що уклав з емітентом договір про андеррайтинг.

2. Забороняється відкрите розміщення цінних паперів раніше ніж через 10 днів після забезпечення всім потенційним власникам можливості доступу до проспекту емісії через опублікування проспекту емісії цінних паперів відповідно до вимог статті 34 цього Закону.

3. Емітент повинен закінчити публічне розміщення цінних паперів у строк, передбачений рішенням про їх публічне розміщення, але не пізніше одного року з дати початку їх розміщення.

4. Під час проведення відкритого розміщення пайові цінні папери не можуть продаватися за ціною, меншою ніж їх номінальна вартість.

5. Встановлення переважного права щодо придбання цінних паперів одними інвесторами перед іншими забороняється, крім випадків, коли це право встановлено законодавством.

6. Кількість цінних паперів, що розміщені публічно, не повинна перевищувати кількості цінних паперів, визначеної у проспекті емісії цінних паперів. Кількість фактично розміщених цінних паперів може бути меншою кількості цінних паперів, визначеної у проспекті емісії цінних паперів.

7. Фактична кількість розміщених цінних паперів зазначається у звіті про результати публічного розміщення цінних паперів, який затверджується органом емітента, який прийняв рішення про публічне розміщення цінних паперів, та подається до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 33. Публічне розміщення цінних паперів за участю андерайтера

1. Під час публічного розміщення цінних паперів емітент має право користуватися послугами андерайтера.

2. Андерайтинг має право здійснювати професійний учасник фондового ринку, який отримав у встановленому цим Законом порядку ліцензію на право здійснення брокерської діяльності.

3. Вимоги до здійснення андерайтингу встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів 

Стаття 34. Звіт про результати відкритого розміщення цінних паперів

1. Емітент зобов’язаний надавати до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку звіт про результати відкритого розміщення цінних паперів, а також інші документи, необхідні для реєстрації звіту, у строк, визначений Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

2. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку зобов’язана зареєструвати звіт про результати відкритого розміщення цінних паперів або прийняти мотивоване рішення про відмову в його реєстрації у двотижневий термін з моменту надання емітентом усіх необхідних документів.

3. Після реєстрації звіту про результати відкритого розміщення цінних паперів емітенту видається свідоцтво про реєстрацію випуску цінних паперів.

Стаття 35. Недобросовісна емісія

1. Недобросовісною емісією визнаються дії, що виражені в порушенні процедури емісії встановленої в цій главі Закону, які є підставою для відмови в реєстрації випуску, визнання емісії недійсною або призупинення емісії цінних паперів.

У випадку недобросовісної емісії Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку має право призупинити публічне розміщення цінних паперів. Порядок призупинення публічного розміщення цінних паперів і прийняття рішення про визнання емісії цінних паперів недійсною встановлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

2. Неусунення порушень, що були допущені та стали підставою для призупинення публічного розміщення цінних паперів, в 15-денний строк від дати прийняття Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку рішення про призупинення публічного розміщення цінних паперів  і ненадання до Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку документів про усунення порушень є підставою для прийняття Державною комісією рішення про визнання емісії цінних паперів недійсною.

3. Поновлення призупиненого публічного розміщення цінних паперів допускається тільки до закінчення строку розміщення цінних паперів, встановленого проспектом емісії цінних паперів, за рішенням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку за умови усунення порушень, що стали підставою для призупинення публічного розміщення цінних паперів.

4. У випадку визнання емісії цінних паперів недійсною застосовуються правила про наслідки недійсності правочинів, встановлені Цивільним кодексом України.

Стаття 36. Розміщення цінних паперів іноземних емітентів на території України

Особливості розміщення та обігу на території України цінних паперів іноземних емітентів визначаються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням із Національним банком України згідно з чинним законодавством.

Глава 5. Емісія при закритому (приватному) розміщенні 

цінних паперів

Стаття 37. Етапи емісії при закритому (приватному) розміщенні 

цінних паперів

1. Емісія цінних паперів при розміщенні серед заздалегідь визначеного кола осіб (приватне розміщення) містить такі послідовні етапи:

а)прийняття рішення про приватне розміщення цінних паперів згідно з чинним законодавством України органом емітента, що уповноважений приймати таке рішення;

б) отримання від власників акцій відмови від використання свого переважного права на придбання акцій, якщо це передбачено умовами приватного розміщення;

в) викуп акцій в акціонерів, які голосували проти проведення приватного розміщення цінних паперів, на їх вимогу;

г) реєстрація Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку випуску цінних паперів;

д) укладення договору з реєстратором на ведення реєстру власників іменних цінних паперів, за винятком, коли облік прав за цінними паперами здійснює емітент у випадках, передбачених цим Законом, або здійснюється розміщення цінних паперів на пред’явника;

є) виготовлення сертифікатів цінних паперів у разі здійснення розміщення цінних паперів на пред’явника, якщо інше прямо не передбачено цим Законом;

е) приватне розміщення цінних паперів;

ж) надання звіту про підсумки приватного розміщення цінних паперів Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку;

з) за поданням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку Центральний депозитарій цінних паперів присвоює зареєстрованому випуску код цінних паперів, що є підставою для укладення договору про взаємодію реєстроутримувача та Центрального депозитарію цінних паперів.

2. Щодо кожного приватного розміщення цінних паперів емітентом приймається окреме рішення. Емітент не має права змінювати прийняте рішення про приватне розміщення цінних паперів у частині обсягу прав за цінними паперами, умов розміщення та кількості цінних паперів одного випуску.

Забороняється обмежувати доступ власників цінних паперів до оригіналу рішення про приватне розміщення цінних паперів, який зберігається емітентом.

3. Перше розміщення акцій відкритого акціонерного товариства може бути виключно приватним (серед засновників).

Стаття 38. Вимоги до приватного розміщення цінних паперів

1. Особливості приватного розміщення акцій передбачені законом, який регулює питання створення, діяльності та ліквідації акціонерних товариств.

2. Емітент повинен закінчити приватне розміщення цінних паперів у строк, передбачений рішенням про їх приватне розміщення, але не пізніше двох місяців з дати початку їх розміщення.

3. Під час проведення приватного розміщення пайові цінні папери не можуть продаватися за ціною, меншою ніж їх номінальна вартість.

4. Встановлення переважного права на придбання цінних паперів одними інвесторами перед іншими забороняється, крім випадків, коли це право встановлено законодавством.

5. Фактична кількість розміщених цінних паперів зазначається у звіті про результати приватного розміщення цінних паперів, що затверджується органом емітента, який прийняв рішення про приватне розміщення цінних паперів, та подається до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 39. Реєстрація випуску цінних паперів 

при приватному розміщенні 

1. Реєстрація випуску цінних при приватному розміщенні здійснює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку.

Реєстрація випуску цінних паперів Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку не може розглядатися як гарантія вартості цих цінних паперів. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку відповідає тільки за повноту інформації, що міститься у зареєстрованих нею документах. Відповідальність за достовірність інформації, наведеної у документах, які надаються для реєстрації випуску цінних паперів, несуть особи, які засвідчили ці документи.

Перелік документів, необхідних для реєстрації випуску цінних паперів, а також порядок їх реєстрації встановлюється Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. Додаткові вимоги до реєстрації випусків цінних паперів комерційних банків встановлюються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням із Національним банком України.

Протягом 30 днів від дати надання документів Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку приймає рішення про реєстрацію випуску цінних паперів або мотивоване рішення про відмову у реєстрації випуск цінних паперів.

Підставами для відмови у реєстрації випуску цінних є:

порушення емітентом вимог законодавства про цінні папери та фондовий ринок, включаючи невідповідність наданих емітентом документів або інформації, що в них міститься, вимогам законодавства та(або) переліку, встановленому Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку;

виявлення на момент реєстрації порушень порядку прийняття рішення про приватне розміщення цінних паперів;

ненадання емітентом звіту про підсумки розміщення цінних паперів, що були здійснені до цього розміщення.

2. Емітент зобов’язаний надати Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку звіт про результати приватного розміщення цінних паперів у строк визначений Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

У двотижневий строк з дня надання емітентом звіту про результати приватного розміщення цінних паперів емітенту видається свідоцтво про реєстрацію випуску цінних паперів.

Глава 6. Обіг емісійних цінних паперів

Стаття 40. Виникнення права власності на цінні папери. 

Передача прав за цінними паперами

1. Право власності на цінні папери може виникати, передаватися або припинятися за юридичними фактами (діями або подіями), передбаченими Законами України. З передачею цінного паперу передається право власності на цінний папір та  переходять усі права, які посвічуються ним (права за цінним папером), у сукупності.

Обмеження обігу та(або) реалізації прав за цінними паперами можуть бути встановлені тільки у випадках та в порядку, передбаченими Законами України.

2. Право власності на цінні папери на пред’явника та права за цінними паперами на пред’явника виникають одночасно з моменту видачі їх сертифікатів емітентом першому власнику.

Право власності на іменні емісійні цінні папери та права за іменними емісійними цінними паперами виникають одночасно з моменту реєстрації прав їх перших власників.

Першим власником є особа, яка отримала безпосередньо у емітента або андерайтера цінні папери у власність.

3. Для передачі іншій особі права власності на цінні папери на пред'явника та прав за цими цінними паперами, достатньо вручення сертифікату цінного паперу на пред'явника цій особі.

Право власності на іменні цінні папери та права за цими цінними паперами передаються у порядку, встановленому для відступлення вимог (цесії) шляхом реєстрації інформації про відступлення вимоги в системах обліку прав за іменними цінними паперами. Особа, яка передає право за цінним папером, несе відповідальність за недійсність відповідної вимоги, але не за її невиконання.

Стаття 41. Укладення договорів щодо цінних паперів на фондових біржах

1. На організованому фондовому ринку укладаються договори виключно щодо цінних паперів, які обліковуються в системах обліку прав за іменними цінними паперами учасниками Національної депозитарної системи та допущені до торгів на відповідному організованому ринку правилами організатора торгівлі.

2. Договори щодо цінних паперів на фондових біржах укладаються виключно брокерами.

3. Умови та порядок укладення договорів щодо цінних паперів, встановлюються правилами фондової біржі, які мають відповідати вимогам, встановленим цим Законом та нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 42. Кліринг та розрахунки за договорами, укладеними на фондовій біржі

1. Визначення розміру взаємних зобов’язань сторін (кліринг) за договорами, укладеними на організованому ринку цінних паперів, здійснюють Центральний депозитарій цінних паперів та фондові біржі, які відповідають вимогам  частини 2 статті 16 цього Закону.

2. Розрахунки за договорами щодо іменних цінних паперів, що обліковуються в системі депозитарного обліку, здійснюються на підставі інформації, наданої фондовою біржею депозитарію. Зберігачі не мають права вимагати інші підтверджуючі документи, крім наказів депозитарію. Порядок здійснення розрахунків визначається договором, що укладається між депозитарієм та фондовою біржею.

3. Умови та порядок здійснення клірингу та розрахунків за договорами щодо цінних паперів мають відповідати вимогам, встановленим цим Законом та нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, а в частині грошових розрахунків – додатково нормативно-правовими актами Національного банку України.

Умови та порядок здійснення клірингу та розрахунків за договорами щодо державних цінних паперів визначаються Національним банком України.

Стаття 43. Вчинення правочинів на позабіржовому ринку

1. Види правочинів щодо цінних паперів, які можуть вчинятися на позабіржовому ринку, умови й порядок їх вчинення визначаються Цивільним кодексом України з врахуванням особливостей, встановлених цим Законом.

2. Якщо інше не встановлено Законом або одна зі сторін цивільно-правового договору не вимагає іншого, правочини щодо цінних паперів, які вчиняються на позабіржовому ринку, не потребують нотаріального засвідчення.

3. Виконання цивільно-правових правочинів, об’єктом яких є іменні емісійні цінні папери, вчинені на позабіржовому ринку, відбувається через Національну депозитарну систему України, шляхом реєстрації прав за цінними паперами в системах обліку іменних цінних паперів.

Стаття 44. Системи обліку прав за іменними емісійними цінними паперами 

1. Облік прав за іменними емісійними цінними паперами здійснюється в системах обліку прав за іменними цінними паперами учасниками Національної депозитарної системи – реєстроутримувачами, Центральним депозитарієм цінних паперів та зберігачами цінних паперів, а за державними цінними паперами - депозитарієм державних цінних паперів Національного банку України.

Система обліку прав за іменними цінними паперами (далі - система обліку) - це сукупність записів про власників іменних цінних паперів, їх представників, довірчих управителів, заставодержателів, інших осіб, які наділені відповідними правами щодо цінних паперів, а також про номінальних утримувачів цінних паперів, які містять інформацію, яка дозволяє ідентифікувати названих осіб, а також вид цих іменних цінних паперів, їх номінальну вартість і кількість, вид і правову природу зареєстрованих прав за цими цінними паперами, характер зареєстрованих обмежень в обігу або реалізації прав за іменними цінними паперами, найменування органу державної влади, який встановив таке обмеження, а також іншу інформацію, передбачену законом.

Системами обліку прав за іменними емісійними цінними паперами є система реєстру власників іменних цінних паперів та система депозитарного обліку.

2. Реєстрації в системі обліку прав за іменними емісійними цінними паперами підлягають виникнення, передача (перехід), зміна й припинення прав за іменними емісійними цінними паперами, що мають місце при будь-якій зміні власника цінних паперів або іншої управомоченої за цінними паперами особи (у тому числі заставодержателя), будь-якому цивільно-правовому обмеженні їх прав, а також при будь-якій передачі цінних паперів номінальному утримувачу.

Реєстрації у системі обліку прав за іменними емісійними цінними паперами підлягають також обмеження публічно-правового характеру в обігу або в реалізації прав за іменними емісійними цінними паперами (арешт, податкова застава, обмеження в розпорядженні тощо), встановлені судом або іншим органом державної влади, наділеним такими повноваженнями Законами України.

3. Запис у системі обліку прав за іменними емісійними цінними паперами є доказом існування прав власника та(або) інших осіб (у тому числі заставодержателів, номінальних утримувачів тощо), обтяження цих прав або обмеження обігу чи реалізації прав за цінними паперами.

4. Право вибору системи обліку прав за іменними емісійними цінними паперами належить власнику іменного емісійного цінного паперу. Власник іменних цінних паперів або його представник має право змінити систему обліку іменних цінних паперів.

Будь-які рішення, дії та(або) нормативно-правові акти, які позбавляють власника права вибору системи обліку прав за цінними паперами, є недійсними, за винятком вимоги щодо обліку прав за цінними паперами по укладеним на організованому фондовому ринку договорам виключно в системі депозитарного обліку. Для укладення договорів на організованому фондовому ринку власник зобов’язаний депонувати цінні папери на ім’я Центрального депозитарію цінних паперів як номінального утримувача.

5. Вимоги до ведення систем обліку іменних цінних паперів встановлюються цим Законом і нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 45. Взаємодія учасників Національної депозитарної системи України з обліку прав за іменними цінними паперами

1. Емітент іменних цінних паперів, у разі, якщо кількість власників іменних цінних паперів перевищує кількість, встановлену Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку, зобов’язаний передати систему реєстру власників іменних цінних паперів реєстратору, якщо інше прямо не передбачене цим Законом.

У випадку, коли законом або умовами розміщення цінних паперів передбачено заборону їх обігу на вторинному ринку, емітент таких іменних цінних паперів вправі здійснювати ведення реєстру власників цих цінних паперів самостійно, незалежно від кількості зареєстрованих осіб.

2. У системі реєстру власників іменних емісійних цінних паперів здійснюється реєстрація прав за іменними емісійними цінними паперами реєстроутримувачем (реєстратором або емітентом, який веде власний реєстр) шляхом внесення та (або) зміни інформації на рахунках у цінних паперах.

3. Реєстрація прав за іменними емісійними цінними паперами здійснюється зберігачем у системі депозитарного обліку шляхом внесення та(або) зміни інформації на рахунках у цінних паперах.

Центральний депозитарій цінних паперів, який здійснює ведення депозитарного обліку для зберігачів, повинен зареєструватися в системі реєстру власників іменних цінних паперів за цим випуском.

Взаємовідносини Центрального депозитарію цінних паперів з реєстроутримувачами визначаються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку та договором про взаємодію Центрального депозитарію цінних паперів з  реєстроутримувачем.

Істотними умовами договору про взаємодію між Центральним депозитарієм цінних паперів та реєстроктримувачами є:

· порядок включення випуску цінних паперів, що обслуговується реєстроутримувачем, в облікову систему Центрального депозитарію цінних паперів;

· умови паперового та/або електронного документообігу між реєстроутримувачем та Центральним депозитарієм цінних паперів при проведенні облікових, інформаційних та адміністративних операцій;

· перелік взаємних послуг, що надаються реєстроутримувачем та Центральним депозитарієм;

· умови оплати послуг реєстроутримувача та Центрального депозитарію цінних паперів.

У договорі може бути передбачено також інші умови, пов’язані з виконанням вимог чинного законодавства щодо обліку прав за цінними паперами.

4. Права за цінними паперами, які зареєстровані в системі реєстру власників іменних цінних паперів, можуть бути реалізовані Центральним депозитарієм цінних паперів тільки на підставах, зазначених у законодавстві, договорах або дорученнях власника цих цінних паперів або його представника. На такі цінні папери не може бути звернено стягнення за зобов’язаннями Центрального депозитарію цінних паперів.

Реєстрація прав за цінними паперами, що здійснюються між депонентами Центрального депозитарію цінних паперів, не відображається у реєстрі власників іменних цінних паперів.

5. Надання послуг зберігачем своїм депонентам і його взаємодія з Центральним депозитарієм цінних паперів здійснюються на підставі вимог цього Закону та нормативно-правових актів Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, договорів про відкриття рахунку у цінних паперах і депозитарних договорів.

6. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку встановлює єдині правила реєстрації прав за цінними паперами для реєстроутримувачів та зберігачів, а також правила взаємодії учасників Національної депозитарної системи України по обліку прав за цінними паперами в облікових системах іменних цінних паперів.

Стаття 46. Підстави реєстрації прав за цінними паперами в облікових системах іменних цінних паперів

1. Внесення до системи обліку інформації про зміну, припинення, перехід або обтяження прав за цінними паперами здійснюється на підставі розпорядження про реєстрацію прав за цінними паперами, вказаної в системі обліку особи, чиє право за відповідним цінним папером у результаті внесення такої інформації у систему обліку іменних цінних паперів зміниться, припиниться, перейде до іншої особи, буде обтяжене правами іншої особи,  організатором торгівлі у випадках прямо передбачених цим Законом або за рішенням суду.

Якщо сторона за цивільно-правововим договором (в тому числі договором купівлі-продажу, міни, дарування, позики, застави тощо), чиє зареєстроване право за цінним папером у силу виконання цього договору зміниться, припиниться, перейде до другої сторони за договором або обтяжується правами цієї другої сторони, ухиляється від надання реєстроутримувачу або зберігачу (у залежності від системи обліку прав за іменними цінними паперами) розпорядження на внесення відповідної інформації у систему обліку, друга сторона за договором має право звернутися до суду загальної юрисдикції, господарського суду або третейського суду з вимогою реєстрації своїх прав за цінними паперами.

Розпорядження про реєстрацію прав за цінними паперами повинно бути складено в письмовій формі, підписано власником цінних паперів або його представником і може бути передано особисто, через кур’єра, звичайною або спеціальною (кур’єрською) поштою, технічними засобами зв’язку (телексом, факсом тощо) з обов’язковим підтвердженням отримання розпорядження в порядку й строки, встановлені нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, або надане організатором торгівлі у випадках прямо передбачених цим Законом
Внесення в систему обліку інформації про обмеження обігу цінних паперів або реалізації прав за цінними паперами здійснюється на підставі акту органу державної влади, який встановив відповідне обмеження.

2. Документи, що є підставою для внесення відповідної інформації до системи обліку іменних цінних паперів, підлягають зберіганню протягом п’яти років.

Реєстроутримувачу або зберігачу заборонено самостійно вносити інформацію в систему обліку іменних цінних паперів при відсутності підстав, вказаних у частині 1 цієї статті.

Запис у системі обліку, яка є підтвердженням наявності, зміни, припинення, переходу (передачі) або обтяження прав за цінними паперами може бути оскаржено виключно в судовому порядку.

3. Розпорядження про реєстрацію прав за іменними цінними паперами повинно бути складено в письмовій формі, підписано власником цінних паперів або його представником і може бути передано особисто, через кур’єра, звичайною або спеціальною (кур’єрською) поштою або засобами електронного зв’язку з дотриманням норм технічного захисту інформації, встановлених законодавством з обов’язковим підтвердженням отримання розпорядження в порядку й строки, встановлені нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

4. Зміст розпорядження про реєстрацію прав за цінними паперами, а також умови й порядок реєстрації таких розпоряджень встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку може бути передбачено надання додаткових документів, необхідних для реєстрації прав за цінними паперами, а також встановлені вимоги до форми та змісту таких документів.

Стаття 47. Строки реєстрації прав за цінними паперами та 

відмова у здійсненні такої реєстрації

1. Реєстрація прав за цінними паперами шляхом зміни інформації в облікових системах іменних цінних паперів чи письмова мотивована відмова у внесенні таких змін проводиться не пізніше строку, встановленого нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, який обраховується з дня отримання реєстроутримувачем або зберігачем (у залежності від системи обліку прав за іменними цінними паперами) документів, що є підставою для вчинення реєстрації.

2. Реєстроутримувач або зберігач відмовляють у реєстрації прав за цінними паперами, якщо подані документи, необхідні для реєстрації прав за цінними паперами, не відповідають вимогам Цивільного кодексу України, цього Закону, іншим Законам України та нормативно-правовим актам Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

3. Заборона в проведенні реєстрації у системі обліку іменних цінних паперів чи обмеження у їх здійсненні допускаються виключно у випадках, встановлених законодавством, на підставі рішення суду загальної юрисдикції, господарського суду або третейського суду, постанов органів дізнання, досудового слідства або іншого уповноваженого Законом України органу державної влади.

4. Відмову в проведенні в реєстрації прав за цінними паперами може бути оскаржено в судовому порядку.

Стаття 48. Умови й порядок складення та ведення системи 

реєстру власників іменних цінних паперів

1. Складення та ведення реєстру власників іменних цінних паперів здійснюється реєстроутримувачем - реєстратором або самим емітентом. У випадку ведення реєстру власників іменних цінних паперів реєстратором, емітент несе солідарну з ним відповідальність за відшкодування збитків, завданих реєстратором неналежним виконанням зобов’язань, встановлених законом.

2. Емітент та(або) особа,  яка на підставі договору з емітентом здійснює розміщення іменних цінних паперів, несе відповідальність за точність і достовірність інформації, яка надається реєстроутримувачу з метою складення й ведення реєстру власників іменних цінних паперів.

3. Умови й порядок складення, ведення й зберігання реєстру власників іменних цінних паперів, а також форми документів, що є підтвердженням запису в реєстрі, форми розпорядження про передачу цінних паперів, перелік інформації, що має бути в них вказана, встановлюється з врахуванням вимог цього Закону нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 49. Договір про ведення реєстру власників іменних цінних паперів

1. Ведення реєстру власників іменних цінних паперів, за винятком випадку, коли емітент веде власний реєстр самостійно, здійснюється на підставі договору про ведення реєстру власників іменних цінних паперів між емітентом і реєстратором, який є договором про надання послуг.

За договором про ведення реєстру власників іменних цінних паперів реєстратор зобов’язується реєструвати права за іменними цінними паперами, приймати й зараховувати на рахунки цінні папери, виконувати розпорядження власників іменних цінних паперів або їх представників, здійснювати інші дії, передбачені законодавством.

Емітент оплачує послуги по веденню реєстру власників іменних цінних паперів реєстратору в розмірі, який встановлюється договором.

Договір про ведення реєстру власників іменних цінних паперів повинен бути укладений у письмовій формі у вигляді єдиного документа.

2. Рішення про передачу ведення системи реєстру власників іменних цінних паперів приймається виключно вищим органом управління емітента.

Вищий орган управління емітента або уповноважений ним орган управління затверджує істотні умови договору на ведення реєстру власників іменних цінних паперів у порядку, визначеному установчими документами. У разі неукладення договору протягом тридцяти календарних днів від дати прийняття рішення про передачу ведення системи реєстру власників іменних цінних паперів Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку надсилає товариству розпорядження про необхідність його укладення. У разі невиконання зазначеного розпорядження протягом п'ятнадцяти календарних днів з дати його отримання притягує посадових осіб емітента до відповідальності відповідно до Закону України "Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні".

Рішення про передачу ведення тимчасового реєстру акціонерів до проведення перших загальних зборів приватизованого підприємства і до розміщення не менше 60 відсотків акцій для підприємств, що знаходяться в процесі приватизації, приймається правлінням підприємства, що приватизується.

3. Емітент має право на одностороннє розірвання договору про ведення реєстру власників іменних цінних паперів. При розірванні договору реєстратор зобов’язаний передати реєстр іншому реєстроутримувачу, вказаному емітентом, не пізніше п’яти робочих днів з дня отримання від емітента повідомлення з вказівкою нового реєстроутримувача. При цьому, договір вважається розірваним з моменту передачі реєстратором реєстру власників іменних цінних паперів та документів, на підставі яких здійснювалися записи в реєстрі власників іменних цінних паперів, новому реєстроутримувачу. Емітент зобов’язаний опублікувати інформацію про зміну реєстроутримувача в офіційному виданні Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку та(або) оприлюднити цю інформацію іншим способом, визначеним Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

4. Договір про ведення реєстру власників іменних цінних паперів може бути розірваний реєстратором у судовому порядку на підставах, передбачених законом, або в односторонньому порядку у випадках, передбачених договором. В цьому випадку реєстратор продовжує здійснювати ведення системи реєстру власників іменних цінних паперів до передачі реєстру власників іменних цінних паперів новому реєстроутримувачу, вказаному емітентом, а якщо емітент не вкаже нового реєстроутримувача у двомісячний строк з дня розірвання договору, - реєстроутримувачу, вказаному Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з відповідною саморегулівною організацією. Реєстратор має право вимагати від емітента відшкодування витрат по веденню системи реєстру власників іменних цінних паперів та виплати винагороди до передачі реєстру власників іменних цінних паперів новому реєстроутримувачу.

5. Договір про ведення реєстру власників іменних цінних паперів припиняється у випадку анулювання ліцензії на право здійснення діяльності по веденню реєстру власників іменних цінних паперів. Інформація про анулювання ліцензії у реєстратора публікується в офіційному друкованому виданні Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку та(або) оприлюднюється необмеженому колу осіб способом, встановленим Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. З моменту анулювання ліцензії на право здійснення діяльності по веденню реєстру власників іменних цінних паперів реєстратору забороняється здійснювати будь-які дії по веденню реєстру власників іменних цінних паперів, у тому числі дії, які не були ним завершені до моменту анулювання ліцензії.

6. Для передачі реєстру власників іменних цінних паперів новому реєстратору Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку призначає в юридичну особу, якій анулювали ліцензію, свого представника, який наділений всіма повноваженнями, необхідними для передачі реєстру власників іменних цінних паперів іншому реєстроутримувачу. Представник Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку контролює процес передачі реєстру власників іменних цінних паперів іншому реєстроутримувачу, вказаному емітентом, а якщо емітент у двомісячний строк з дня припинення дії договору не вкаже нового реєстроутримувача, - реєстратору, вказаному Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з відповідною саморегулівною організацією реєстраторів.

Усі витрати, пов’язані з передачею реєстру власників іменних цінних паперів іншому реєстроутримувачу, несе юридична особа, у якої анулювали ліцензію.

7. Передача реєстру власників іменних цінних паперів оформляється актом прийому-передачі. Акт прийому-передачі підписується уповноваженою особою реєстроутримувача (або юридичної особи, у якої анулювали ліцензію на право ведення реєстру власників іменних цінних паперів), який передає реєстр, уповноваженою особою нового реєстроутримувача та уповноваженою особою емітента. Представник Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку підписує акт прийому-передачі системи реєстру власників іменних цінних паперів, засвідчуючи своїм підписом стан системи реєстру, що передається.

8. Реєстратор несе в порядку і на умовах, встановлених законом та договором про ведення реєстру власників іменних цінних паперів, цивільно-правову відповідальність перед емітентом, зареєстрованими в системі реєстру особами, а також іншими заінтересованими особами за невиконання або неналежне виконання своїх обов’язків.

Стаття 50. Договір про відкриття рахунку у цінних паперах у зберігача

1. Зберігач здійснює реєстрацію прав за цінними паперами на підставі договору про відкриття рахунку у цінних паперах, який є договором про надання послуг і укладається з депонентами цінних паперів (власниками цінних паперів, довірчими управителями, заставодержателями, іншими управомоченими за цінними паперами особами, чиї права за цінними паперами згідно вимог чинного законодавства підлягають обліку в системі депозитарного обліку зберігача).

Зберігач у силу договору про відкриття рахунку у цінних паперах виступає в якості номінального утримувача цих цінних паперів у реєстрі власників іменних цінних паперів.

2. Укладення договору про відкриття рахунку у цінних паперах не тягне за собою переходу прав за цінними паперами до зберігача. Зберігачу заборонено розпоряджатися цінними паперами депонента або вчиняти будь-які інші дії з цінними паперами, крім дій, які вчиняються за дорученням депонента у випадках, передбачених договором про відкриття рахунку у цінних паперах.

3. Договори про відкриття рахунку у цінних паперах мають відповідати вимогам, встановленим Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. Законодавством може бути передбачено особливості змісту договорів про відкриття рахунку у цінних паперах для інституційних інвесторів (інститутів спільного інвестування, пенсійних фондів, страхових компаній та довірчих управителів).

Стаття 51. Депозитарний договір

1. Центральний депозитарій здійснює облік прав за цінними паперами на підставі депозитарного договору, який є договором про надання послуг і укладається зберігачами з Центральним депозитарієм цінних паперів.

2. Укладення депозитарного договору не тягне за собою переходу прав за цінними паперами до Центрального депозитарію цінних паперів. Йому заборонено розпоряджатися цінними паперами, облік прав за якими він веде, або вчиняти будь-які інші дії з такими цінними паперами, крім дій, які вчиняються за дорученням депонента у випадках, передбачених договором про відкриття рахунку у цінних паперах депонента зі зберігачем та депозитарним договором.

3. Депозитарний договір має відповідати вимогам, встановленим Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку. 

Стаття 52. Підтвердження прав за цінними паперами

1. Наявність інформації у системах обліку іменних цінних паперів про зареєстрованих осіб та належні їм права за цінними паперами, обтяження цінних паперів зобов’язаннями, обмеження їх в обігу та(або) реалізації прав за цінними паперами на певний момент часу (з точністю до хвилини) підтверджується випискою з рахунку у цінних паперах, вимоги до якої встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

2. Виписка з рахунку у цінних паперах, незалежно від системи обліку іменних цінних паперів, не є цінним папером, її передача від однієї особи до іншої не є вчиненням правочину щодо цінних паперів і не тягне за собою переходу (передачі) прав за цінним папером.

Стаття 53. Реалізація прав за цінними паперами

1. У випадках, встановлених Законом, реєстроутримувач зобов’язаний скласти реєстр власників іменних цінних паперів на визначену дату (дату обліку). 

Дата, на яку реєстроутримувач зобов’язаний скласти реєстр власників іменних цінних паперів, визначається в дорученні або вимозі з дотриманням строку, визначеного нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Інформацію про депонентів номінального утримувача та належні депонентам іменні цінні папери і права за цими цінними паперами, які обліковуються на рахунку номінального утримувача, має право отримувати реєстроутримувач на підставі договору про обмін інформацією за письмовим запитом емітента для:

- подання регулярної інформації, у строки та обсягах, необхідних для надання такої інформації;

- формування реєстру власників іменних акцій для проведення реєстрації на зборах акціонерів.

Вчинення правочинів щодо іменних акцій, у тому числі укладення договорів на неорганізованому ринку, у строк з дати обліку до дня проведення загальних зборів акціонерного товариства відбувається без обмежень.

Укладення договорів щодо іменних акцій на організованому фондовому ринку здійснюється відповідно до правил торгівлі фондової біржі.

Перереєстрація прав за цінними паперами в системах обліку іменних цінних паперів з дати обліку до дня проведення загальних зборів акціонерного товариства включно не проводиться. 

2. Реєстр власників іменних цінних паперів, складений у відповідності до цієї статті, є підставою для реалізації прав за цінними паперами.

3. Центральний депозитарій цінних паперів може отримувати від емітента на окремий рахунок доходи за цінними паперами для наступного перерахування їх на окремі рахунки зберігачів. Зберігачі зобов'язані зарахувати зазначені доходи на грошові рахунки власників цінних паперів.

Ці доходи не є доходами Центрального депозитарію цінних паперів та зберігачів, не підлягають оподаткуванню у складі їх доходів, не включаються до складу ліквідаційної маси при їх банкрутстві.

Строки зарахування доходів у вигляді цінних паперів встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 54. Електронний документообіг у Національній депозитарній системі

1. Система електронного документообігу повинна забезпечувати закритий доступ до інформації учасників Національної депозитарної системи України з метою недопущення несанкціонованого списання, зарахування, переміщення, блокування або вчинення будь яких інших дій, які призводять до зміни власника або обмеження можливості обігу або реалізації прав за цінними паперами.

Система електронного документообігу має забезпечувати закритий доступ до інформації цих учасників ринку з метою недопущення несанкціонованого втручання у виконання угод як на організованому, так і на неорганізованому фондовому ринку у Національній депозитарній системі України.
2. Електронний документ - документ, інформація в якому представлена у формі електронних даних, включаючи відповідні реквізити документу, в тому числі й електронний цифровий підпис, який може бути сформований, переданий, збережений і перетворений у візуальну форму представлення електронними засобами.

Оригіналом електронного документа є примірник підписаний електронним підписом. Паперова копія електронного документу, засвідчена відповідальною особою, що створила цю паперову копію, підтверджує отримання електронного документа цією особою.

Оригінал електронного документа і його паперова копія, завірена у встановленому порядку, мають однакову юридичну силу.

3. Електронний цифровий підпис - сукупність даних, отримана за допомогою криптографічного перетворення змісту електронного документа, яка дає змогу підтвердити його цілісність і ідентифікувати особу, яка його підписала. Електронний підпис на електронному документі має однакову юридичну силу з підписом на паперовому документі.

Відповідальність за достовірність інформації, що міститься в реквізитах електронного документа, несе особа, яка підписала цей документ електронним підписом.

Електронний підпис є обов'язковим реквізитом електронного документа.

4. Електронний документ, що не засвідчений електронним підписом, не повинен прийматись учасниками Національної депозитарної системи до виконання. При цьому учасником Національної депозитарної системи, що приймає електронний документ, має бути дотримана відповідна процедура перевірки електронного підпису, що дає можливість пересвідчитись у цілісності та достовірності електронного документа. У разі недотримання вищезазначених вимог на цього учасника Національної депозитарної системи покладається відповідальність за заподіяну шкоду.

5. Порядок зберігання, а також процедура знищення електронних документів, що застосовуються при обліку прав в облікових системах іменних цінних паперів, встановлюються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку спільно з Центральним депозитарієм цінних паперів. Строки зберігання цих документів становить п’ять років.

6. Електронні документи зберігаються на носіях інформації у формі, що дозволяє перевірити цілісність електронних документів на цих носіях.

У разі неможливості зберігання електронних документів протягом часу, встановленого для відповідних паперових документів, мають бути застосовані заходи щодо дублювання цих електронних документів на декількох носіях інформації та їх періодичне копіювання. Копіювання електронних документів з метою їх подальшого зберігання має здійснюватись згідно з існуючим в установах порядку обліку та копіювання документів. При копіюванні електронного документа з носія інформації обов'язково має бути виконана перевірка цілісності даних на цьому носії.

У разі неможливості зберігання електронних документів із забезпеченням цілісності даних на носіях інформації протягом строку, встановленого для паперових документів, електронні документи повинні зберігатися у вигляді завіреної установою паперової копії.

7. Створення архівів електронних документів, подання електронних документів до архівних установ України та їх зберігання в цих установах здійснюється в порядку, встановленому законодавством України.

Стаття 55. Надання інформації із систем обліку іменних цінних паперів

1. Інформація із систем обліку іменних цінних паперів має статус комерційної таємниці, не підлягає розголошенню й охороняється законом. Власником інформації із систем обліку іменних емісійних цінних паперів є емітент. 

Указана інформація може бути надана емітенту, особам, зареєстрованим у системах обліку (щодо цінних паперів, зареєстрованих на цих осіб) або їх представникам, а також іншим особам, у випадках, прямо передбачених Законами України.

2. Незаконне збирання з метою використання або використання, умисне розголошення комерційної таємниці без згоди її власника особою, якій ця таємниця відома у зв'язку з професійною чи службовою діяльністю, якщо воно вчинене з корисливих або інших особистих мотивів за умови наявності інших ознак складу злочину, передбаченого Кримінальним кодексом України, тягне за собою кримінальну відповідальність винних осіб.

3. Норми цієї статті не застосовуються у випадках, передбачених главою 8 цього Закону.

Стаття 56. Зобов'язання щодо збереження інформації учасниками Національної депозитарної системи України

1. Учасники Національної депозитарної системи України зобов'язані забезпечити збереження інформації із систем обліку іменних цінних паперів шляхом:

1) обмеження кола осіб, що мають доступ до інформації із систем обліку іменних цінних паперів;

2) організації спеціального діловодства з документами із систем обліку іменних цінних паперів;

3) застосування технічних засобів для запобігання несанкціонованому доступу до носіїв інформації;

4) застосування застережень щодо збереження інформації із систем обліку іменних цінних паперів та відповідальності за її розголошення.

2. Працівники учасника Національної депозитарної системи України при прийнятті на роботу підписують зобов'язання щодо збереження таємниці інформації з облікових систем іменних цінних паперів.

3. Особи, які при виконанні своїх повноважень або наданні послуг учаснику Національної депозитарної системи безпосередньо чи опосередковано отримали інформацію із систем обліку іменних цінних паперів, зобов'язані не розголошувати цю інформацію і не використовувати її на свою користь чи на користь третіх осіб.

Глава 7. Організація торгівлі на фондовому ринку

Стаття 57. Вимоги, що встановлюються до фондових бірж

1. Фондові біржі зобов’язані забезпечити розкриття інформації про:

1) перелік брокерів, які допущені до укладання договорів купівлі-продажу цінних паперів на фондовій біржі;

2) перелік цінних паперів, які допущені до торгів на фондовій біржі;

3) обсяги торгівлі цінними паперами (кількість цінних паперів, загальна вартість укладених договорів, курси цінних паперів) за період, встановлений нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

2. Державна Комісія з цінних паперів та фондового ринку встановлює порядок та форми подання інформації, що передбачена частиною 1 цієї статті, та здійснює контроль за розкриттям інформації фондовими біржами.

Стаття 58. Організація торгівлі на фондовій біржі

1. Фондова біржа створює організаційні умови для укладення договорів з цінними паперами шляхом котирування цінних паперів на основі даних попиту та пропозиції, отриманих від учасників фондової біржі.

2. Організація торгівлі на фондовій біржі здійснюється за правилами фондової біржі, які затверджуються біржовою радою фондової біржі та реєструються Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 59. Правила фондової біржі

1. Правила фондової біржі складаються з таких документів:

1) порядку організації та проведення біржових торгів;

2) порядку допуску (лістингу та делістингу) цінних паперів до біржових торгів;

3) порядку допуску членів фондової біржі до біржових торгів; 

4) порядку здійснення котирування цінних паперів та оприлюднення біржового курсу цінних паперів;

5) порядку розкриття інформації про діяльність фондової біржі та її оприлюднення;

6) порядку вирішення спорів між членами фондової біржі;

7) порядку накладення санкцій на членів фондової біржі за порушення правил фондової біржі.

2. Вимоги до правил фондової біржі встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Глава 8. Розкриття інформації на фондовому ринку

Стаття 60. Вимоги до розкриття інформації емітентами

1. Емітенти цінних паперів, які здійснили публічне розміщення цінних паперів, зобов’язані своєчасно та точно розкривати інформацію про:

а) фінансово-господарський стан і результати діяльності за рік та півріччя;

б) будь-які значні юридичні факти (дії та(або) події), які можуть вплинути на фінансово-господарський стан емітента або на загальний стан господарської діяльності емітента та призвести до значних змін ціни на його цінні папери;

в) власників великих пакетів (більше 10 відсотків) акцій.

2. Емітенти цінних паперів, які здійснили публічне розміщення цінних паперів, зобов’язані щорічно проводити аудиторські перевірки, подавати звіт до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку та оприлюднювати інформацію, якщо вони відповідають одному з нижче наведених критеріїв:

а) цінні папери емітента допущені до торгів на фондовій біржі;

б) статутний фонд (капітал) емітента становить один мільйон євро і більше та кількість акціонерів становить не менше 500 осіб на початок звітного року.

3. Ця стаття не застосовується до емітентів, які не здійснюють публічного розміщення цінних паперів.

Стаття 61. Регулярна інформація про емітента

1. Регулярна інформація про емітента - це звітна річна та піврічна інформація про фінансово-господарський стан і результати діяльності емітента, яка подається до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку .

2. Звітним періодом для складання річного звіту є календарний рік.

Перший звітний рік новоствореного емітента може бути меншим за 12 місяців та обраховується з дати державної реєстрації емітента до 31 грудня звітного року включно.

3. Річний звіт емітента повинен містити наступну інформацію:

- найменування та місцезнаходження емітента, розмір його статутного фонду (капіталу);

- види господарської діяльності емітента;

- цінні папери емітента (види, категорії, типи, кількість тощо);

- фінансова звітність;

- органи управління емітента, його посадових осіб та засновників;

- аудиторський висновок.

Емітент має право додатково надати іншу інформацію.

4. Строки, порядок та форми подання звітності встановлюються нормативно-правовими актами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

5. Річний звіт емітент повинен бути оприлюднений шляхом опублікування в одному з офіційних друкованих видань Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України або Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку не пізніше шести місяців року, наступного за звітним.

Примірник номера друкованого видання, в якому опубліковано річний звіт, емітент подає до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

6. Звітним періодом для складання піврічного звіту є перших шість місяців поточного року.

У піврічному звіті повинні міститися такі данні про емітента:

- найменування та місцезнаходження емітента, розмір його статутного фонду (капіталу);

- види господарської діяльності емітента;

- цінні папери емітента (види, категорії, типи, кількість тощо);

- проміжна фінансова звітність;

- органи управління емітента, його посадові особи та засновники.

Емітент має право додатково надати іншу інформацію.

7. Емітент подає піврічний звіт не пізніше 60 днів з дня закінчення півріччя до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, яка його оприлюднює.

8. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку визначає перелік інформації, яка має бути в розділах річного та піврічного звітів емітентів цінних паперів.

Стаття 62. Особлива інформація про емітента

1. Особлива інформація - це інформація про будь-які значні юридичні факти (дії та(або) події), які можуть вплинути на фінансово-господарський стан емітента та призвести до значних змін ціни на його цінні папери.

2. До значних подій у сфері діяльності емітента відноситься інформація про:

- прийняття рішення про розміщення цінних паперів, що перевищує 50% статутного фонду (капіталу);

- прийняття рішення про викуп власних акцій;

- факти лістингу/делістингу цінних паперів на фондовій біржі;

- одержання позики або кредиту на суму, що перевищує 50 відсотків активів емітента;

-зміни в складі посадових осіб емітента;

- зміни власників акцій, яким належить 10 і більше відсотків голосуючих акцій;

- прийняття емітентом рішення про створення, ліквідацію або реорганізацію його філій, представництв чи дочірніх підприємств;

- прийняття  вищим органом емітента  рішення про зменшення статутного фонду (капіталу);

- прийняття рішення про порушення справи про банкрутство емітента, про його санацію або про визнання емітента банкрутом;

- прийняття вищим органом емітента або судом рішення про ліквідацію або реорганізацію емітента.

3. Порядок та форму надання особливої інформації встановлює Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку.

Стаття 63. Порядок розкриття інформації із систем обліку іменних цінних паперів

1. Інформація із систем обліку іменних цінних паперів розкривається учасниками Національної депозитарної системи:

1) на письмовий запит або з письмового дозволу власника такої інформації;

2) за рішенням, ухвалою або постановою суду;

3) органам Прокуратури України, Служби безпеки України, Міністерства внутрішніх справ України - на їх письмову вимогу стосовно операцій у системах обліку іменних цінних паперів щодо конкретної юридичної особи або фізичної особи за конкретний проміжок часу;

2. Вимога відповідного органу державної влади на отримання інформації із систем обліку іменних цінних паперів повинна:

1) бути викладена на бланку органу державної влади встановленої форми;

2) бути надана за підписом керівника органу державної влади (чи його заступника), скріпленого гербовою печаткою;

3) містити передбачені цим Законом підстави для отримання цієї інформації;

4) містити посилання на норми закону, відповідно до яких орган державної влади має право на отримання такої інформації.

3. Довідки про права за цінними паперами у разі смерті власника цінних паперів чи інших управомочених осіб (заставодержателів, тощо) надаються учасником Національної депозитарної системи державним нотаріальним конторам або приватним нотаріусам, іноземним консульським установам по справах спадщини за цінними паперами померлих власників іменних цінних паперів.

4. Учаснику Національної депозитарної системи забороняється надавати інформацію про клієнтів іншого учасника Національної депозитарної системи, навіть якщо їх імена зазначені у документах, договорах та операціях клієнта.

Особи, винні в порушенні порядку розкриття та використання інформації із систем обліку іменних емісійних цінних паперів, несуть відповідальність згідно із Законами України.

Стаття 64. Розкриття інформації про професійних учасників 

фондового ринку

1. Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку забезпечує оприлюднення інформації про професійних учасників фондового ринку, а саме номер, дату видачі та строк дії отриманої ліцензії, обсяг повноважень наданих відповідною ліцензією, інформацію щодо керівництва та уповноважених осіб, які діють від їх імені.

Стаття 65. Інсайдерська інформація та інсайдери

1. Інсайдерською  інформацією  вважається будь-яка конкретна неоприлюднена інформація про емітента, його цінні папери або договори щодо них, яка є істотною, тобто у випадку оприлюднення може значно вплинути на ринкову вартість цінних паперів.

2. Не є інсайдерською інформацією відомості, які містять оцінку вартості цінних паперів та/або фінансового стану емітента, якщо вони одержані виключно на основі оприлюдненої інформації або інформації, одержаної з інших джерел, незаборонених законодавством.

3. Інсайдерами вважаються  особи, які володіють інсайдерською інформацією завдяки тому, що вони є або у минулому були:

- власниками голосуючих акцій емітента або часток (паїв) у статутному фонді емітента;

- посадовими особами емітента; 

- особами, які мали доступ до інсайдерської інформації у зв’язку з виконанням трудових (службових) обов’язків або договірних зобов’язань незалежно від наявності прямих відносин з емітентом, зокрема, 

(а) юридичними особами, які перебувають з емітентом у договірних відносинах або прямо чи опосередковано у відносинах контролю; 

(б) фізичними особами, які перебувають з емітентом або юридичними чи фізичними особами, пов’язаними з емітентом договірними відносинами або відносинами контролю, у трудових чи договірних відносинах, або прямо чи опосередковано у відносинах контролю; 

(в) державними службовцями;

(г) фізичними або юридичними особами, які перебувають у трудових чи договірних відносинах, або прямо чи опосередковано у відносинах контролю, з особами, що мають намір придбати цінні папери емітента.

Стаття 66. Заборона використання інсайдерської інформації

1. Інсайдеру забороняється здійснювати наступне :

а) укладення з використанням інсайдерської інформації на власну користь або на користь інших осіб договорів, спрямованих на придбання або відчуження цінних паперів, яких стосується інсайдерська інформація;

б) передачу інсайдерської інформації або надання доступу до неї іншим особам, за винятком розкриття інформації в межах виконання професійних, трудових або службових обов’язків та в інших випадках, передбачених чинним законодавством;

в) надання рекомендацій будь-якій особі з придбання або відчуження цінних паперів, щодо яких він володіє інсайдерською інформацією.

2. Дія пункту 1 цієї статті поширюється також на осіб, які не є інсайдерами, але яким стала відома інсайдерська інформація і які знають чи мають знати, що ця інформація надійшла від інсайдера.

3. Обмеження, передбачені пунктами 1 і 2 цієї статті, поширюються на цінні папери, які допущені до торгівлі на фондових біржах в Україні.

4. Порушення вимог цієї статті при укладенні договорів, спрямованих на придбання або відчуження цінних паперів, не є підставою для визнання таких договорів недійсними.

5. Прибуток, незаконно одержаний суб'єктами  підприємницької діяльності і громадянами в результаті порушення цієї статті, стягується судом до державного бюджету.

6. Положення цієї статті не можуть бути застосовані до Уряду України, Національного банку України, Урядів іноземних держав, їх центрального банку або іншого  уповноваженого органу при реалізації грошово-кредитної і валютної політики, або політики управління державним боргом.

Стаття 70. Рекламна інформація на фондовому ринку

1. Рекламною інформацією на фондовому ринку визнається реклама про:

а) емітента, цінні папери, що ним розміщуються або перебувають в обігу;

б) професійного учасника фондового ринку та його діяльність;

в) договори щодо цінних паперів.

2. До реклами на фондовому ринку не відноситься інформація, яка у відповідності до вимог цього Закону та інших нормативно-правових актів підлягає обов’язковому оприлюдненню.

3. Реклама на фондовому ринку державними органами не допускається, за винятком реклами, пов’язаної з розміщенням та обігом державних цінних паперів

Стаття 71. Недобросовісна реклама на фондовому ринку.

1. Недобросовісною рекламою на фондовому ринку, крім способів, передбачених Законом України “Про рекламу”, вважається:

а) повідомлення завідомо недостовірних даних або іншої інформації учасникам фондового ринку;

б) рекламна інформація про цінні папери (за винятком інформації щодо облігацій), яка містить дані про розмір очікуваного доходу за цінними паперами (розміру росту курсової різниці, дивіденди тощо);

в) використання порівняльної реклами;

г) використання в рекламі імені (найменування) або ділової репутації осіб без їх на те згоди;

д) включення до реклами інформації про дохід за цінними паперами або величину отриманого емітентом прибутку, що мав місце у минулому, без вказівки на те, що доходи (прибуток), отриманий (виплачений) у минулому, не є гарантією отримання доходів у майбутньому.

2. Рекламодавці зобов’язані відшкодувати збитки учасникам фондового ринку заподіяні недобросовісною рекламою.

3. Контроль за рекламною діяльністю на фондовому ринку здійснює:

а) Міністерство фінансів України та Національний банк України щодо державних цінних паперів;

б) Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку щодо недержавних цінних паперів.

4. У разі виявлення порушень вимог цього Закону учасниками фондового ринку вказані у цій частині державні органи мають право надавати наявну інформацію про порушення з відповідним поданням державному органу, передбаченому Законом, який у межах своєї компетенції здійснює контроль за рекламною діяльністю.

Глава 9. Заключні положення

І. Цей Закон набирає чинності через 30 днів з дня його опублікування.

ІІ. В Законі України “Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні”:

1. У статті 1 визначення “інвестор на ринку цінних паперів”, “обіг цінних паперів”, “похідні цінні папери”, “професійна діяльність на ринку цінних паперів”, “саморегулівна організація”, “учасники ринку цінних паперів” виключити.

2. Статтю 4 виключити.

ІІІ. З дня набрання чинності Законом України “Про емісійні цінні папери і фондовий ринок” втрачають чинність:

Закон України “Про цінні папери і фондову біржу”;

Закон України “Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні”.

Постанова Верховної Ради України “Про Концепцію функціонування та розвитку фондового ринку України” від 22 вересня 1995 року N342/95-ВР.

ІV. В Законі України “Про ліцензування певних видів господарської діяльності”:

1. У статті 2 після слів “діяльність з надання фінансових послуг” додати слова “професійної діяльності на фондовому ринку”;

2. У статті 9 пункт 57 виключити.

V. Закон України “Про господарські товариства” діє в частині, що не суперечить цьому Закону.

VI. Протягом року з моменту набуття чинності цим Законом учасники фондового ринку повинні привести свою діяльність у відповідність до вимог цього Закону.

Учасники фондового ринку, які  мають ліцензії на право здійснення професійної діяльності на фондовому ринку, протягом  року з моменту набуття чинності цим Законом здійснюють свою діяльність відповідно до наявних ліцензій, при цьому:

учасники, що мають ліцензію на право здійснення діяльності по випуску та обігу цінних паперів, здійснюють  брокерську діяльність на фондовому ринку;

учасники що мають ліцензію на право здійснення діяльності по організації торгівлі на ринку цінних паперів, здійснюють діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку. 

Після завершення зазначеного строку здійснення відповідного виду професійної діяльності дозволяється за умов приведення діяльності особи у відповідність до вимог цього Закону.

VII. Сертифікати іменних цінних паперів, видані у відповідності до статті 5 Закону України “Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні”, підтверджують права за іменними цінними паперами до обміну на виписки з рахунку у цінних паперах згідно зі статтею 52 цього Закону. Обмін здійснюється реєстроутримувачами безкоштовно  та  безстроково по мірі звернення власників іменних цінних паперів або їх представників.

VІII. До приведення законодавства у відповідність до цього Закону закони та інші нормативно-правові акти України, прийняті до набрання чинності Законом України "Про емісійні цінні папери і фондовий ринок”, діють у частині, що не суперечить цьому Закону.
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