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До № 3450 від 19.01.2009 р., 

Ю.В.Полунєєв та Р.О.Забзалюк


ВИСНОВОК 

на проект Закону України «Про внесення змін до 
Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» 
(щодо емісії облігацій міжнародними фінансовими організаціями)» 
(реєстр. № 3450 від 19.01.2009 р., внесений народними депутатами України Ю.В.Полунєєвим та Р.О. Забзалюком на заміну

попереднього)

У проекті пропонується надати міжнародним фінансовим організаціям право здійснювати в Україні емісію власних облігацій, номінованих у гривні. При цьому при його підготовці враховані окремі положення висновку управління № 16/3-462/3450 від 21.04.09 р. на попередній проект від 08.12.08 року.

Разом з тим, оскільки частина зауважень, висловлених у вказаному висновку управління, залишилося поза увагою суб‘єктів законодавчої ініціативи у зв‘язку з цим вважаємо за необхідне звернути увагу на наступне. 

Насамперед, вважаємо, що при прийнятті вказаного закону потрібно  врахувати, що в умовах фінансової кризи поява нових фінансових інструментів може мати наслідком спрямування частини вільних інвестиційних ресурсів не безпосередньо у реальний сектор економіки, а на фондовий ринок. Це, на нашу думку, може бути враховано, наприклад, при визначенні моменту набрання чинності цим законом. Крім цього, слід звернути увагу на те, що у проекті не гарантується вкладення отриманих від розміщення облігацій коштів у економіку України.
Стосовно конкретних положень проекту зазначимо:

Щодо змін до ст. 7 Закон України «Про цінні папери та фондовий ринок»

У змінах до цієї статті слід словосполучення «сертифікат облігації (облігацій)» слід уточнити на облігації (сертифікат облігації)». Крім цього, слід визначитися, чи може бути продана покупцю одна облігація чи  сертифікат однієї облігації.  
Щодо ст. 81 , якою доповнюється Закон України «Про цінні папери та фондовий ринок»

1. У визначенні міжнародної фінансової організації (абзац 1 частини 1 статті) слід уточнити, чи можуть брати участь у її створені міжнародні організації та чи може вона надавати послуги іншим суб‘єктам, крім держав – її членів.  

2. У абзаці 4 частині 2 цієї статті слід врахувати, що згідно з частиною 1 ст. 37 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок», Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку визначає особливості розміщення та обігу цінних паперів іноземних емітентів, а не особливості їх емісії, як це пропонується проектом.
3. У статті слід також, на нашу думку, визначитися щодо того, чи мають облігації МФО одного випуску розміщуватися виключно в Україні, чи можливі ситуації, коли їх частина розміщується в Україні, а частина – в іншій країні (країнах).

Щодо змін до ст. 13 цього Закону 

 У зв‘язку з тим, що проект згідно з його назвою регулює емісію облігацій міжнародних фінансових організацій, пропонуємо вилучити з нього зміни до цієї статті, оскільки вони стосуються ощадних (депозитних) сертифікатів. 
Узагальнюючий висновок: за результатами розгляду у першому читанні проект Закону України «Про внесення змін до Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» може бути прийнятий за основу з наступним врахуванням висловлених зауважень та пропозицій. 
             Керівник Головного 
    науково-експертного управління                                          В.І.Борденюк

Вик.: І.В.Зуб 

         Е.В.Вальковський 

